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1 Evolucion de la Pandemia en Honduras

El panorama de la crisis que se enfrenta actualmente com-
prende desafios que persisten a la fecha, de todos ellos siendo el
propdsito de preservacion de las vidas humanas el mas importante.
La gestion de la pandemia ha dado lugar a la implementacién de
medidas que inciden en la vida econémica y social de los individuos,
y que, por tanto, tienen un impacto en el quehacer de la Admin-
istraciéon Tributaria y por ende en la recaudacién de impuestos.

En el primer trimestre de 2021 se mantuvo la estrategia de
confinamiento por medio de restricciones de circulacién en deter-
minados departamentos del pais, debido al incremento particular
de casos en esas dreas (Santa Barbara, Cortés, Atldntida y Yoro),
ademas del sostenimiento de toques de queda a nivel nacional
para limitar el movimiento de personas en horarios nocturnos.
Asimismo, al cierre de marzo persistieron las prohibiciones de op-
eracion en ciertos lugares cuya naturaleza econémica implican la
aglomeracién de personas como bares, discotecas, gimnasios, cen-
tros educativos, entre otros. Bajo este contexto, en los siguientes
parrafos se relatard la situacién de la pandemia visualizando indi-
cadores a nivel nacional, territorial y en dltima instancia mediante
comparativas internacionales.

1.1 Nuamero de Casos

La curva de casos de COVID-19 en Honduras a lo largo del primer
trimestre de 2021 ha seguido la misma tendencia creciente que en
los meses previos, alcanzando la cifra de 189,043 casos al finalizar
marzo (véase grafico 1). Al tomar el valor promedio de nuevos
casos positivos se identifica que, para el primer trimestre de 2021
este valor oscila los 700 infectados, superior al promedio del dltimo
trimestre de 2020 que fue cercano a 500 casos diarios.

Grafico 1: Curva de COVID-19 en Honduras

200,000 -
180,000
160,000
140,000
120,000
100,000
80,000
60,000
40,000
20,000

0
shodogdeadwghogbagbansagfagd~afbadrag
pIMa ] 2 ] ol =Rl R Rl plb= R sl ] 2R
arz{ Abr'\j Mayj Junij Julio "Agos!o ptiembre  Octubre E;uembm Enerotebrej Marzo ‘

189,043

L

L

L

L

L

L

L

L

L

2020 2021

FUENTE: elaboracién propia con base a datos del SINAGER.

1.2 Pruebas Realizadas

Las labores de deteccién por medio de la realizaciéon de pruebas
representan un factor determinante en el manejo de la pandemia y
la elaboracién de estrategias para su mitigacién, si bien a lo largo

de la serie mostrada en el grifico 2 se aprecia cierta volatilidad,
con periodos en los que crece el niimero de pruebas y otros en los
que decrece, es en los primeros dos meses de 2021 que se registra
un notable crecimiento en el nimero de pruebas realizadas, en ese
sentido, el valor promedio de pruebas realizadas durante el primer
trimestre fue de 2,472, superior al tltimo trimestre de 2020 (1,460
pruebas diarias aproximadamente).

Grafico 2: Pruebas Realizadas y Nuevos Casos
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FUENTE: elaboracién propia con base a datos del SINAGER.

1.3 Ratio de Casos Positivos

En relacién con el andlisis previo, resulta preciso dar seguimiento al
porcentaje de casos positivos dentro de la totalidad de pruebas re-
alizadas diariamente. Del grafico 3 se pueden extraer dos sucesos,
en primer lugar, a partir del dltimo trimestre de 2020 se evidencia
una tendencia decreciente en el porcentaje de casos positivos, esto
se valida al comparar los promedios de los (ltimos tres trimestres,
durante julio-septiembre 2020 el promedio de casos positivos fue
44%, mientras en octubre-diciembre del mismo afio el porcentaje
oscilo en torno a 34.2% y finalmente en el primer trimestre de
2021 ese porcentaje tuvo como valor central 28.7%. En segundo
lugar, entre los meses de enero a marzo no hubo mayor incidencia
de casos por encima de la linea de tendencia, salvo algunos puntos
entre enero y febrero.

Grafico 3: Porcentaje de Casos Positivos
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FUENTE: elaboracién propia con base a datos del SINAGER.



1.4 Mortalidad

La tasa de mortalidad del COVID-19 mantuvo su comportamiento
constante con ligeras caidas, es asi que para el primer trimestre
de 2021 el promedio de fallecidos entre el niimero de contagiados
fue de 2.46%, totalizando 4,605 decesos confirmados de los cuales
1,371 transcurrieron entre enero-marzo de 2021. Al descomponer
la tasa de letalidad en promedios mensuales es posible apreciar que
en marzo se dio un leve incremento en este indicador, pasando de
2.51% en enero a 2.42% en febrero y finalmente a 2.44% al cierre
de marzo (véase grafico 4).

Grafico 4: Tasa de Mortalidad
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FUENTE: elaboracién propia con base a datos del SINAGER.

La letalidad antes mencionada se encuentra por encima del
promedio mundial que al 31 de marzo! fue de 2.19%. Tomando
esta misma fuente para desarrollar un comparativo regional se dis-
tingue que Honduras (2.44%) se ubica por encima de Costa Rica
(1.36%) y por debajo de Nicaragua (2.67%), El Salvador (3.10%)
y Guatemala (3.53%).

1.5 Tasa de Reproduccion

Un punto relevante para entender la evolucién de la pandemia es la
tasa de reproduccién efectiva® (R;). Esta tasa de reproduccién se
interpreta como el numero promedio de casos secundarios produci-
dos por un caso primario y se encuentra linealmente relacionado a
la tasa de crecimiento del nimero de individuos infectados. Las es-
timaciones para Honduras sugieren que, en el plazo transcurrido en
el primer trimestre, la tasa de reproduccién efectiva experimenté
inicialmente un incremento en enero, para luego mostrar un mar-
cado descenso en comparacién a lo observado en periodos previos,
llegando a valores inferiores a 1 (véase grafico 5). Al cierre de
marzo, la tasa era de 0.95.

https://ourvorldindata.org/coronavirus

Gréfico 5: Tasa de Reproduccién para Honduras
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FUENTE: Arroyo Marioli, Bullano, Kucinskas y Rondén-Moreno (2020). El drea som-
breada representa el intervalo de confianza al 65%.

Un vistazo comparativo de la tasa de reproduccién efectiva
estimada para Honduras respecto a una muestra seleccionada de
paises latinoamericanos (Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Pert
y México) y Centroamérica (Costa Rica, El Salvador, Guatemala y
Nicaragua) respectivamente, permite observar que, si bien al inicio
de la serie se siguié un comportamiento parcialmente homogéneo
con un descenso de la R; en los tres grupos, desde finales de
2020 se distorsioné esta tendencia, dando pie a la existencia de
altos y bajos que generan puntos de interseccién entre paises, en-
contrandose Honduras al finalizar marzo por encima del promedio
de la regidn centroamericana y ligeramente por debajo del prome-
dio de la muestra seleccionada de paises de latinoamericanos (véase
gréfico 6).

Grafico 6: Comparativa de la Tasa de Reproduccién
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FUENTE: Arroyo Marioli, Bullano, Kucinskas y Rondén-Moreno (2020). El drea som-
breada representa el intervalo de confianza al 65%.

2Estimaciones sujetas a procesos de actualizacién, los resultados pueden variar en relacién a reportes previos. Véase http://trackingr-env.eba-9muars8y.
us-east-2.elasticbeanstalk.com/. Estimaciones por Arroyo Marioli, Bullano, Kucinskas y Rondén Moreno (2021). Tracking R of COVID-19: A new real-

time estimation using the Kalman filter.
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Gréfico 7: Estado del COVID-19 por Departamento
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Fuente: elaboracién propia con base a datos del SINAGER.

1.6 Analisis Territorial

Como es natural, la incidencia de la crisis sanitaria ocasionada por
el COVID-19 tiene como principal foco de afectacién a las regiones
con mayor cantidad de habitantes, siendo los departamentos de
Cortés y Francisco Morazan los mds perjudicados tanto en nimero
de contagios como en decesos, este hecho es plasmado en los ma-
pas de los graficos 7a, 7by 7c (generados a partir de informacién
del 1 de abril). Precisamente alrededor del 56.7% de los contagios,
el 56% de los fallecidos y el 48.5% de los recuperados se localizan
es estas areas. Luego, en la regién nor-occidental (Atldntida, Yoro,
Colén), zonas del centro del pais (El paraiso y Comayagua) y en el
departamento de Santa Barbara se ha registrado una alta inciden-
cia en el nimero de casos y de fallecidos. En tanto, el nimero de
recuperados si bien se concentra en Cortés y Francisco Morazén,
El Paraiso muestra un alto nimero de recuperados, seguido de los
departamentos de Atlantida, Yoro y Santa Barbara.



2 Coyuntura Macroecondémica

2.1 Actividad Econémica

Conforme a cifras oficiales del Banco Central de Honduras (BCH)
la economia hondurefia se contrajo en 9.0% en términos reales
al cierre del afio 2020, siendo ésta la mayor caida econdémica
registrada en la historia moderna del pais®. Durante el primer
trimestre de 2021 la actividad econémica experimentd una fase de
paulatina recuperacion, resultado de la reapertura parcial de las
empresas y por ende, de las cadenas de produccién y suministro.
En este sentido, los prondsticos de crecimiento para la economia
de Honduras realizados por el BCH en su programa monetario
contemplan una recuperacién entre el 3.2-5.2% para 2021%; dicho
prondstico es consistente con las previsiones del Banco Mundial®,
las cuales sugieren una recuperacién del orden del 3.8% para 2021.

Los indicadores de holgura de la actividad econémica (véanse
Graficos 8, 9 y 10) muestran que, luego del choque abrupto y
stbito producido por el confinamiento durante el primer semestre
del 2020 a causa de la propagacién del COVID-19, los tres sec-
tores productivos de la economia han mostrado una trayectoria
de recuperacién en sus tasas de crecimiento. Asi, tanto el sector
secundario como el terciario de la economia son los que mayor im-
pacto experimentaron en su dindmica productiva al comienzo del
estado de emergencia medido por la amplitud en el movimiento
de sus indicadores de holgura correspondientes, empero, este com-
portamiento parece revertirse desde inicios del primer trimestre de
2021.

Grafico 8: indice de Holgura del Sector Primario
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Gréfico 9: indice de Holgura del Sector Secundario
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Grafico 10: indice de Holgura del Sector Terciario
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FUENTE: estimaciones propias con base a datos del BCH mediante Andlisis de Com-
ponentes Principales (ACP). Los tres indicadores son representados como desviaciones
estdndar respecto a su media. Sector primario: agropecuario y mineria. Sector secundario:
manufactura, construccién y suministro de energia. Sector terciario: intermediacién fi-
nanciera, transporte, comercio, hoteleria, comunicaciones y resto de servicios.

El comportamiento de los indicadores de holgura para cada
sector productivo es relevante para la Administracién Tributaria
puesto que muchas de las actividades que conforman estos sectores
de la economia son los de mayor materialidad en la recaudacién
de impuestos, especialmente los que constituyen los sectores se-
cundarios (manufactura) y terciarios (intermediacién financiera y
comercio). Tal y como lo confirman las figuras del grafico 11, ex-
iste una marcada sincronizacién entre la evolucién de dichos indi-
cadores y las tasas de crecimiento de la recaudacién de impuestos y
de indicadores trimestrales de actividad econémica. Un hecho rel-
evante, es que el COVID-19 ha ocasionado un impacto econémico
incluso superior al de la pasada crisis financiera de 2009.

3El precedente mas inmediato de una caida abrupta del PIB corresponde a la crisis financiera del afio 2009, cuando se observé una importante contraccién
por el orden del -2.4%; otros afios en los que se registraron recesiones semejantes corresponden al afio 1999 cuando el PIB se redujo en -1.9% y durante la
crisis energética de 1994, que motivé una reduccidn del -1.3% de la actividad econdmica agregada.

4Véase https://www.bch.hn/politica-institucional/politica-monetaria/programa-monetario

5Véase https://www.worldbank.org/en/publication/global-economic-prospects
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Gréfico 11: Indices de Holgura, Recaudacién y el PIB
(Trimestral)
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FUENTE: elaboracién propia con base a datos del BCH y la SEFIN.

La dindmica de corto plazo de la economia condiciona significa-
tivamente las condiciones tributarias incidentes sobre la evoluciéon
de la recaudacién de impuestos. Asi, el indice de Condiciones Trib-
utarias (ICT) para Honduras sugiere que la fase de estrechez ob-
servada durante los meses del confinamiento ha sido superada, no
obstante, al comienzo del primer trimestre de 2021 no parece que
las condiciones tributarias se consoliden hacia una fase de holgura
(véase grafico 12). En paralelo, los co-movimientos entre el ICT
y la media mévil de las tasas de crecimiento de los ingresos tribu-
tarios totales (rentas internas mas aduanas) expresan que desde el
comienzo de la pandemia se acentud un descenso en la tendencia
de la recaudacién (gréfico 13), no obstante, se esperaria que una
mejora paulatina de las condiciones tributarias vaya acompafiado
de una consolidacién en la recuperacién de los ingresos tributarios,
mismo que podria ser alterado exdégenamente por medidas legisla-
tivas que incidan sobre el cumplimiento tributario.

Gréfico 12: ICT para Honduras (Desviaciones Estandar)

2 A

Holgura

Estrechez

W
L

2008m01
2008m07
2009m01
2009m07
2010m01
2010m07
2011m01
2011m07
2012m01
2012m07
2013m01
2013m07
2014m01
2014m07
2015m01
2015m07
2016m01
2016m07
2017m01
2017m07
2018m01
2018m07
2019m01
2019m07
2020m01
2020m07
2021m01

FUENTE: elaboracién propia con base a la metodologia de Bermudez (2021). Estimacidn
de un Indice de Condiciones Tributarias para Honduras. Documento de Trabajo N° 01-
2021. Véase https://www.sar.gob.hn/documentos-y-estudios/
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Gréfico 13: Co-Movimiento entre el ICT y los Ingresos Tributarios
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FUENTE: elaboracién propia. La linea roja corresponde a la serie de los ingresos trib-

utarios totales en términos nominales, mismos que fueron desestacionalizados mediante
TRAMO-SEATS, luego se computé la media mévil para una ventana de 12 meses a las
variaciones interanuales de la serie y, finalmente, se estandarizaron a una media cero y
varianza unitaria para ser comparable a la escala del ICT.

La actividad econémica durante el primer trimestre de 2021
fue empujada por la relajacién de las medidas de confinamiento
iniciadas durante el (ltimo trimestre de 2020. Reflejo de ello es
la evolucién de los indices de movilidad para Honduras, los cuales
sugieren que los diferentes espacios destinados al trabajo, parques,
recreacién (tiendas y ocio) y estaciones de transporte han experi-
mentado un importante ascenso en la circulacién de personas re-
specto de los minimos observados a lo largo de la fase de confi-
namiento, sobre todo en los departamentos de Cortés y Francisco
Morazan, quienes cuentan con la mayor densidad poblacional del
pais (Grafico 14). En contraste, la circulacién en comercios de
abastecimiento como supermercados y farmacias son aquellos que
mas relajacién mostraron durante el primer trimestre. Sin em-
bargo, como se describe en la seccién 1, la curva de contagios no
parece haber alcanzado un punto maximo, de manera que la opor-
tuna vacunacién masiva de la poblacién sigue siendo una instancia
previa para garantizar una recuperacién econémica definitiva.


https://www.sar.gob.hn/documentos-y-estudios/

Grafico 14: indices de Movilidad
(Promedio Mévil de 7 Dfas)
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FUENTE: elaboracién propia con base a reportes de Movilidad Local sobre el COVID-19
ofrecidos por Google. Véase https://www.google.com/covid19/mobility/. Datos al
31 de marzo de 2021.

2.2 Empleo Formal

Los datos de asalariados sujetos de retenciones en la fuente sug-
ieren que durante el primer trimestre de 2021 el empleo formal
continua en una fase de moderada desasceleracién luego del im-
pacto generado por el COVID-19 sobre el mercado laboral, aunado
a la modificacién del minimo exento definido dentro de la tabla pro-
gresiva 2021 del Impuesto Sobre Renta (ISR) de personas naturales
conforme a la inflacién. Asi lo confirma la trayectoria de la media
movil de |a serie total de retenidos (véase grafico 15). Un reflejo de
la desasceleracién en el empleo formal es también la disminucién
en la recaudacién de ISR por concepto de retenciones, misma que
exhibe variaciones negativas desde el comienzo de la pandemia en

Honduras y que a su vez persistieron durante el primer trimestre
de 2021.

Grafico 15: Retenciones a Asalariados
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FUENTE: elaboracién propia con base a la Declaracién Mensual de Retenciones (DMR),
concepto 111. La linea roja continua corresponde a la serie del total de asalariados
retenido ajustada por estacionalidad. La linea punteada es la media mdvil calculada con
una ventana de 12 meses. Las barras celeste corresponden a las variaciones interanuales
de la serie desestacionalizada.

Los datos sobre asalariados retenidos exhiben cierta hetero-
geneidad cuando estos se analizan de manera sectorial (véase
grafico 16). Por una parte, durante el primer trimestre de 2021
se observa que las actividades de intermediacién financiera y co-
municaciones parecen ser las de menor impacto en el empleo, en
contraste, los sectores de comercio, manufactura, servicios profe-
sionales y resto de actividades econdmicas, exhibieron las caidas
mds dramdticas. Esto puede sugerir que el empleo en los sectores
asociados a servicios son aquellos de mayor resilencia. Aln asi,
la trayectoria del empleo formal para cada uno de los sectores,
medido por la evolucién de la media mévil, no parece indicar que
alguna de las actividades productivas haya comenzado una fase
de recuperacién respecto al nimero de retenciones observadas en
meses previos.

Gréfico 16: Asalariados Retenidos por Actividad Econdmica
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FUENTE: elaboracién propia con base a la DMR. En linea continua se presenta el total
de retenidos ajustado por estacionalidad. La linea punteada corresponde a la media mévil
para una ventana de 12 meses. Las barras naranjas son las variaciones interanuales de la
serie desestacionalizada.


https://www.google.com/covid19/mobility/

2.3 Precios

Durante el primer trimestre de 2021 la evolucién de los precios
de los bienes y servicios gravados muestran una moderada dismin-
ucién asi como es el caso de los precios de los bienes y servicios
exentos, que en particular exhiben una caida dramatica luego que
a lo largo del confinamiento de 2020 se ubicaran por encima de los
precios de bienes y servicios gravados, incluso de la inflacién gen-
eral y subyacente (véase grafico 17), posiblemente como resultado
de las diversas medidas de apoyo proporcionadas por el gobierno
durante la fase de confinamiento, dentro de las que se encuentra la
exencién de los insumos de bioseguridad destinados al combate de
la pandemia, asi como una importante concentracién del consumo
en bienes esenciales, especialmente alimentos. Asi, la ralentizacién
de los precios exentos observada durante el primer trimestre es
también producto de la paulatina reapertura de la economia desde
el tercer trimestre de 2020 que ha sido acompanada por un mayor
dinamismo en el consumo de bienes no esenciales, sobre todo de
bienes durables.

Gréfico 17: Evolucién de los Precios
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FUENTE: elaboracién propia con base a datos del BCH.

2.4 Comercio Exterior
2.4.1 Exportaciones

Las cifras disponibles al mes de febrero publicadas por el BCH
indican que las exportaciones de Honduras acumuladas al afio
2021 generaron USD 785.4 millones en divisas, comparada con
el mismo periodo del afio 2020 esta cifra disminuyé USD 27.9
millones (3.4%), cabe destacar que esta disminucién se presenté
principalmente en el mes de enero (-12.9% respecto a enero 2020)
ya que para el mes de febrero las exportaciones hondurefias presen-
tan una recuperacién de 6.3% respecto a febrero de 2020 (véase
gréfico 18). Si bien, el comportamiento de las exportaciones hon-
durefas tiende hacia el alza en el mes de febrero, atin no se presenta
la recuperacién vista en los demdas paises de Centroamérica en el
mismo periodo, 10.8% para Costa Rica, 1.14% en El Salvador y
6.5% en Guatemala®.

6Conforme a datos del Consejo Monetario Centroamericano.
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Grafico 18: Exportaciones a febrero afo 2020 y 2021
(Valores Corrientes en Millones de USD)
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FUENTE: elaboracidn propia con base a datos del BCH.

El incremento de las exportaciones (+6.3%) visto en febrero de
2021 se deriva principalmente de incrementos de productos como
café el cual en febrero de 2021 respecto al mismo periodo del afio
anterior crecié 23%, oro (95%), Hierro y sus manufacturas (58%)
y camarones (+22%) (véase tabla 1).

Tabla 1: Principales Productos de Exportacién
(Millones de USD y Variacién Internual)

Producto 2020 2021 20/21

Café 2447 2302 -5.9%
Banano 874  40.1 -54.1%
Melones y sandias 474 304 -35.8%
Hierro y sus manufacturas 306 469 53.0%
Aceite de palma 26.8 321 19.7%
Camarones 35.7 435  21.7%
Plasticos y sus manufacturas 17.5 20.4 16.2%
Legumbres y hortalizas 26.8 208 -22.3%
Oro 17.3 29.1 68.0%
Total Exportaciones 813.3 7854 -3.4%

FUENTE: elaboracién propia con base a datos del BCH. Datos al mes de febrero.

Complementando los datos de comercio exterior publicados por
el BCH, se exploran las cifras de exportaciones reportadas en las
declaraciones de Impuesto Sobre Ventas (ISV). En este sentido,
cabe destacar que las actividades econémicas mencionadas en este
apartado son reflejo de la actividad econémica principal a la cual
se dedica el contribuyente, por lo cual no necesariamente refleja el
tipo de producto importado o exportado que se declara. La tabla 2
muestra las exportaciones declaradas por los contribuyentes para
el primer trimestre de 2020 y 2021, cabe destacar que en términos
generales el monto declarado de exportaciones incrementé 12.3%
en 2021 respecto al mismo periodo del afio anterior, sin embargo,
se destaca disminuciones en las exportaciones de actividades como



el Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca (-17.2 %) pero en
contraparte se observaron incrementos en la actividad de comercio
(21.3%) y la industria manufactura (14.5%).

Tabla 2: Exportaciones segtin Declaracién de ISV
(Millones de Lempiras y Variacién Internual)

Actividad Econémica 2020 2021 20/21
Agricultura, ganaderia, caza, sil- 582354 482125 -17.2%
vicultura y pesca

Comercio 4,701.73  5,701.90  21.3%
Mineria 4,075.0 4,261.0 -4.6%
Industrias manufactureras 41,382.24  47,372.60  14.5%
Resto de actividades 3,796.61 4,677.60  -6.2%
Total declarado 55,704.12  62,573.35  12.3%

FUENTE: elaboracién propia con base a datos de la declaracién mensual de ISV.
Datos actualizados al 20 de abril de 2021.

En el grifico 19 se observa que el 75.7% de esta declaracién
pertenece a contribuyentes cuya principal actividad econémica es
la industria manufacturera, seguidamente encontramos que el 9%
pertenece a al comercio, la tercera actividad en importancia en ma-
teria de exportaciones en el primer trimestre del afo 2021 fue la
agricultura, ganaderia silvicultura y pesca participando en el 7.7%
de las exportaciones declaradas.

Gréfico 19: Exportaciones Declaradas por Actividad Econémica
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FUENTE: elaboracién propia con base a datos de la declaracién mensual de ISV.
Datos actualizados al 20 de abril de 2021.

2.4.2 Importaciones

Para el mes de febrero las importaciones acumuladas en Honduras
segln datos del BCH alcanzaron USD 1750.2 millones cifra supe-
rior en 5.3% mads respecto al mismo periodo del afio 2020 (véase
grafico 20) este incremento en las importaciones responde a un
mayor dinamismo en el mes de febrero en el cual las importaciones
incrementaron 16.7% producto de una mayor importacién (19.1%)
de combustibles, este bien en el mismo periodo del afio 2020 pre-
sentaba una disminucién de 28.2% respecto a 2019 como conse-
cuencia de la disminucién de precio del petréleo a nivel mundial.
Respecto a los paises vecinos en el mismo periodo Honduras pre-
senta un comportamiento similar a Guatemala (6.2%) y El Sal-

vador (4.5%) y un incremento menor al presentado por Costa Rica

(9.8%).

Gréfico 20: Importaciones a febrero afio 2020 y 2021
(Valores Corrientes en Millones de USD)
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FUENTE: elaboracién propia con base a datos del BCH.

La tabla 3 muestra los principales productos de que Honduras im-
porta, donde destaca los Combustibles, lubricantes y energia que
acumulan una importacién de USD 229.3 millones, el segundo
producto de mas importacién en Honduras son las Maquinarias y
aparatos, materiales eléctricos con USD 285.7 millones, seguida-
mente los Productos de la industria quimica que acumulan a
febrero USD 237.6 millones incrementando esta cifra 2.5% re-
specto al mismo periodo en 2020.

Tabla 3: Principales Productos de Importacién de Honduras
(Millones de USD y Variacién Internual)

Producto 2020 2021 20/21
Animales vivos y productos del reino 30.9 37.3 20.6%
animal

Productos del reino vegetal 64.1 89.3 39.3%
Productos de la industria alimentaria 197.3 214.6 8.7%
Combustibles, lubricante y energia 251.8 229.3 -8.9%
productos de industrias quimicas y  231.8 237.6 2.5%
conexas

Plastico y sus manufacturas 110.6 127.8  15.5%
Pasta de madera, papel o cartén 66.7 62.7 -6.0%
Materias textiles y sus manufacturas 53.8 62.7 16.5%
Metales comunes y sus manufacturas 122.5 1484 21.1%
Mdquinas y aparatos, materiales  278.6 285.7 2.5%
eléctricos y sus partes, aparatos de

grabacién y produccién de imagen y

sonido

Material de transporte 112.1 119.5 6.6%
Total declarado 1,662.2 1,750.2 5.3%

FUENTE: elaboracidn propia con base a datos de la declaracién mensual de ISV.
Datos actualizados al 20 de abril de 2021.
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Al complementar los datos de comercio exterior publicados por
el BCH utilizando las cifras de importaciones reportadas en las
declaraciones de ISV, se observa que las importaciones declaradas
en el primer trimestre del afo 2021 ascendieron a 76,241.06 mil-
lones de Lempiras, cifra que fue 5.2% mayor a lo declarado en el
mismo periodo del afio 2020. La tabla 4 muestra que, entre las ac-
tividades econémicas mas destacadas en este periodo se encuentra
las actividades de comercio (4.5%) y la industria manufacturera

(7.5%).

Tabla 4: Importaciones segtin Declaracién de ISV
(Millones de Lempiras y Variacién Internual)

Actividad Econémica 2020 2021 19/20

Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvi-  1,258.32 1,361.35 8.2%
cultura y Pesca

Comercio 35,297.7  36,900.0 4.5%
Industrias manufactureras 31,497.6 33,874.4 7.5%
Informacién y comunicaciones 1,199.66 1,044.03  -15.0%
Resto de actividades 3,188.48  3,061.24 2.9%
Total declarado 72,441.85 76,241.06  5.2%

FUENTE: elaboracién propia con base a datos de la declaracién mensual de ISV.
Datos actualizados al 20 de abril de 2021.

El grafico 21 muestra que las actividades econémicas mas rep-
resentativas en importaciones en el primer trimestre del afio 2021
fueron principalmente el Comercio (48.4%) y la industria manufac-
turera (44.4%) las cuales en conjunto representaron en el trimestre
92.8% de la declaracién de importaciones.

Grafico 21: Importaciones Declaradas por Actividad Econdmica
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FUENTE: elaboracién propia con base a declaracién mensual de ISV.
Datos actualizados al 20 de abril de 2021.
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3 Coyuntura Micro-Tributaria

3.1 Declarantes por Impuestos Principales

El seguimiento de la dindmica micro tributaria proporciona indicios
sobre la tendencia que sigue la base de contribuyentes (crecimiento
o contraccién), en particular, desde el comienzo de la crisis oca-
sionada por el COVID-19 dicha tendencia ha sido decreciente a
raiz de la contraccién econémica y el establecimiento de prorro-
gas para la presentacién y pago de los impuestos. Es asi que, al
primer trimestre de 2021, se mantienen estos efectos, los cuales se
describen a mayor detalle en los préximos parrafos.

3.1.1 Impuesto Sobre Renta

La presentacién de ISR acorde a los criterios normativos debe re-
alizarse a mas tardar el treinta de abril o el siguiente dia habil
de cada afio (Art. 28 de Ley de ISR), es por esa razén que para
el primer trimestre no se tiene una lectura completa del compor-
tamiento de estas declaraciones, no obstante, es posible establecer
algunas comparativas del desempefio de la presentacién de declara-
ciones tomando los dos dltimos ejercicios fiscales como base de
comparacién. De este modo al finalizar el primer trimestre de
2021 el total de declaraciones de ISR para personas juridicas to-
talizo mas de 2,850, superior a los primeros trimestres de 2020 y
2019 cuyo nlmero de declaraciones fue de aproximadamente 1,950
y 1,450. En el caso de las personas naturales al cierre de marzo se
acumularon mas de 18,000 declaraciones, encontrandose al igual
que en persona juridica por encima de lo observado en los dos afos
anteriores que fue aproximadamente 10,600 en 2020 y 14,000 en
2019 (véase graficos 22 y 23).

Gréfico 22: Declaraciones de ISR
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FUENTE: elaboracién propia con base a datos del SAR. El gréfico contiene solamente
las declaraciones que se encuentran activas al momento de generacién de la informacién
(16/04/2021), por lo que es probable que existan diferencias con publicaciones posteri-
ores.

Grafico 23: Declaraciones de ISR
Persona Natural
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FUENTE: elaboracién propia con base a datos del SAR. El grafico contiene solamente
las declaraciones que se encuentran activas al momento de generacién de la informacién
(16/04/2021), por lo que es probable que existan diferencias con publicaciones posteri-
ores.

3.1.2 Impuesto Sobre Ventas

En relacién a la presentacién de la declaracién de ISV, al ser
de caridcter mensual, esta logra capturar de manera directa la
dindmica econdmica, lo cual se aprecia claramente en el grafico 24
cuando de manera disruptiva disminuye el nimero de declaraciones
de ISV a partir marzo de 2020 respecto a los dos periodos anteri-
ores. Esta merma se ha mantenido relativamente constante en los
siguientes, aunque debido a la presentacion extemporanea de al-
gunas declaraciones, este anilisis se encuentra sujeto a revisiones
constantes, principalmente sobre los meses mds inmediatos a la
generacion de la informacién. Dicho lo anterior, al finalizar el
primer trimestre el promedio de declaraciones presentada fue de
98,646, mostrando a marzo una leve recuperacién en la tenden-
cia evaluada por medio de la variacién interanual de declaraciones
presentadas.

Grafico 24: Declaraciones de ISV
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FUENTE: Elaboracién propia con base a datos del SAR. El grifico contiene solamente
las declaraciones que se encuentran activas al momento de generacién de la informacién
(16/04/2021), por lo que es probable que existan diferencias con publicaciones posteri-
ores.
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3.2 Pagos por Impuestos Principales

El nimero de pagos durante el primer trimestre del afio 2021 fue
afectado por las prérrogas emitidas en aras de mitigar los em-
bates de la pandemia y las tormentas tropicales Eta e lota en la
economia nacional. Dichas medidas cambiaron los vencimientos de
algunos impuestos en 2020, afectando la estacionalidad mensual
en el nimero de pagos. A continuacién, se describe el compor-
tamiento de los pagos registrados por tipo de impuesto.

3.2.1 Impuesto Sobre Renta

A diferencia del afio anterior, no se han aprobado prérrogas para el
vencimiento del impuesto sobre la renta del periodo fiscal 2020. De
conformidad con la ley de Impuesto sobre la Renta, se establece
que el vencimiento del pago del impuesto para el periodo fiscal
2020 serd el proximo 30 de abril. Es por ello que, en esta evalu-
acion del primer trimestre, se analizan los pagos realizados hasta
este periodo del aio, contrastando con lo registrado en afos an-
teriores, y en este sentido, evaluar el desempefio de este indicador
a la fecha. En la tabla 5, se muestra el nimero de pagos al primer
trimestre por conceptos principales del ISR, los cuales tienen como
vencimiento el préximo 30 de abril del 2021. Los datos reflejan que
a pesar de las afectaciones por el COVID-19 y los huracanes ETA
e IOTA, el nimero de pagos se ha recuperado e incluso superado
relativamente los montos trimestrales de vencimiento registrados
en el afo 2019.

Tabla 5: Ndmero de Pagos por Conceptos de PACTA

Concepto Pagos Diferencias
2019 2020 2021 19/20 20/21
ISR PJ 2,169 1,252 2,356 | -917 1,104
ISR PN 6,572 4,000 7,222 | -2,572 3,222
Activo Neto 120 93 164 -27 71
Aportacién Solidaria 123 94 203 -29 109

FUENTE: elaboracién propia con base a datos del SAR. Los pagos considerados en
esta tabla no hacen exclusién a los correspondientes a otros periodos fiscales. ISR
PJ: Impuesto sobre renta de personas juridicas; ISR PN: Impuesto sobre renta de
personas naturales.

Dentro de las medidas de alivio para combatir el impacto
econémico de la pandemia, se aprobé una segunda prérroga para
los pagos a cuenta contenida en el decreto 79-2020, la cual es-
tablecié el traslado de la tercera cuota de pago a cuenta corre-
spondiente al periodo fiscal 2020 con vencimiento al 31 de diciem-
bre del 2020, la cual debia pagarse a mas tardar el 31 de enero
del 2021. Para evaluar el comportamiento de este impuesto, en
la tabla 6 se registran el promedio de numero de pagos recibidos
por partida de pagos a cuenta en los meses de vencimiento de
2019, asi como el niimero de pagos registrado en cada mes de
vencimiento de 2020. Los datos mostrados reflejan una caida del
ntmero de pagos, la cual se hace mds evidente en los tltimos meses
de vencimiento, noviembre y enero, donde disminuyeron en 31%

y 45.5% respectivamente. Sin embargo, es importante tener en
consideracién que los pagos por este concepto pueden realizarse
en cualquier momento del afio.

Tabla 6: Ndmero de Pagos por PACTA en Meses de Vencimiento

Concepto 2019 2020 2021 Variaciones (%)
Promedio | Septiembre Noviembre ~Enero Septiembre  Noviembre  Enero

PACTA ISR 30,154 | 24,813 20,684 16,435 | -18% -31% -45.5%

PACTA AS 2,024 1,770 1,766 1,344 -13% -13% -33.6%
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FUENTE: elaboracién propia con base a datos del SAR. Los pagos considerados en
esta tabla no hacen exclusidn a los correspondientes a otros periodos fiscales. PACTA
ISR: Pagos a cuenta del impuesto sobre renta; PACTA AN: Pagos a cuenta del activo
neto.

3.2.2 Impuesto Sobre Ventas

Los datos del nimero de pagos por concepto de ISV muestran
a grandes rasgos el efecto de la contraccién en la actividad
econdmica a finales del primer trimestre del 2020. En el grafico 25,
se presentan las variaciones interanuales del nimero de pagos men-
suales, donde se registra una marcada disminucién del nimero de
pagos por ISV a partir del mes de abril, el cual corresponde al
vencimiento del periodo fiscal de marzo, donde se implementaron
las primeras medidas de distanciamiento social. A medida se flex-
ibilizaron las medidas de confinamiento el nimero de pagos logré
recuperarse, no obstante, durante el mes de diciembre se observé
una desaceleracién producto de las tormentas tropicales que ingre-
saron al pais durante el mes anterior. Sin embargo, se observa una
tendencia de recuperacion para esta variable en el primer trimestre
de 2021.

Comparando el nimero de pagos por tamano de contribuyente,
se logra observar una caida mas pronunciada para la categoria
de pequefios contribuyentes en el mes de abril (58.9%), en com-
paracién con los medianos y grandes contribuyentes (32.3% vy
18.5% respectivamente). A pesar de que se registré un proceso de
recuperacién en el nimero de pagos de ISV para todos los tamafios,
los medianos contribuyentes presentaron una desaceleracién en el
ritmo de recuperacion en el mes de diciembre por la entrada de
las tormentas tropicales en el mes anterior. Por otro lado, se ob-
serva una recuperacion paulatina para todos los tamanos a partir
del primer trimestre del 2021, aunque las variaciones interanuales
continuacién siendo negativas.



Grafico 25: Pagos de ISV 2020-2021
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FUENTE: elaboracién propia con base a datos del SAR. La linea vertical punteada gris
marca el mes de marzo de 2020, cuando se introdujeron las medidas de distanciamiento
social a partir del 16 de marzo. La linea punteada azul representa el mes de noviembre,
mes en que Honduras fue afectado por los huracanes Eta e lota.

3.3 Evolucidon de las Ventas

Las declaraciones mensuales de ventas reportadas a la adminis-
tracién tributaria pueden ser un indicador del desempeno de la
actividad econdémica del pais. El grifico 26 muestra una com-
paracién de la evolucién de las ventas totales’ mensuales para los
anos 2019 al 2021. El comportamiento de las ventas durante el
ano 2020 muestra un deterioro a partir de marzo, producto del
inicio de la pandemia nivel mundial y las medidas de distanci-
amiento establecidas en el pais a partir de ese mismo mes. A
medida se dio paso a la reapertura de la economia, se registré una
recuperacién paulatina de las ventas. En noviembre se observa el
impacto negativo en la actividad econédmica producto del ingreso
de las tormentas tropicales en el pais. No obstante, los meses
posteriores registraron un volumen de ventas mayor a lo esperado,
comportamiento que se ha mantenido al primer trimestre del 2021.

3.3.1 Ventas Gravadas y Exentas

A continuacidn, se presenta un andlisis desagregado, de acuerdo
con la composicién de ventas exentas y gravadas, actividad
econdmica y departamento. Los datos presentados en los graficos
subsiguientes son resultado del uso de un panel no balanceado
desde enero del 2018 a marzo del 2021. Es importante tomar en
cuenta que las variaciones interanuales del mes de marzo del 2021
con respecto al mismo mes del 2020 pueden ser significativamente
altas debido a los bajos niveles de ventas que se registraron durante
el primer mes de impacto negativo en la actividad econémica.

La composicion de ventas puede dar luces del potencial recaudato-
rio de la actividad econdmica en lo concerniente al impuesto sobre
las ventas. Tal y como se muestra en el grafico siguiente, las ven-

tas gravadas presentaron una caida significativa durante el inicio
de la pandemia y alcanzando la caida mas significativa durante el
mes de abril del 2020 (43.1%). Por otro lado, las ventas exen-
tas se redujeron, pero a un menor ritmo que las ventas gravadas
(25.3% en abril). A partir del dltimo trimestre del afio 2020 hasta
el mes de enero del 2021, las ventas gravadas mostraron un mejor
rendimiento en comparacién con las ventas exentas, a pesar del
impacto provocado por las tormentas tropicales Eta e lota.

En el grifico 27, se observa el porcentaje de participacién de las
ventas gravadas y exentas, donde se puede constatar el incremento
de las ventas exentas durante el periodo de pandemia, pasando de
55.5% en promedio durante enero y febrero del 2021 a 62.4% en
el mes de abril del 2020. No obstante, a pesar de que las ventas
gravadas cayeron significativamente y siguieron una tendencia de
recuperacién a medida se procedié a la reapertura paulatina de la
economia, la composicién de ventas durante el primer trimestre
del 2021 es similar a la de meses pre-pandemia del 2020, con una
inclinacién hacia una mayor participacién de ventas exentas.

Gréfico 26: Ventas Totales 2019-2021
En Millones de Lempiras
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FUENTE: elaboracién propia con base a datos del SAR. El grafico contiene solamente las
declaraciones disponibles al momento de generacién de la informacién (16,/04/2021), por
lo que es probable que existan diferencias con publicaciones posteriores.

Gréfico 27: Ventas Gravadas y Exentas
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FUENTE: elaboracién propia con base a datos del SAR. El grafico contiene solamente
las declaraciones que se encuentran activas al momento de generacién de la informacién
(16/04/2021), por lo que es probable que existan diferencias con publicaciones posteri-
ores.

“Las ventas totales presentadas en este apartado corresponden a la sumatoria de las casillas de ventas gravadas, ventas exentas y ventas con orden de
compra exenta. Las ventas corresponden al periodo fiscal, es decir, en el mes durante el cual se desarrollé la actividad econémica.



Grafico 28: Variacién Interanual de Ventas por Actividad Econémica
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FUENTE: elaboracién propia con base a datos del SAR. Se utilizé la Clasificacién Industrial Internacional Uniforme de Actividades Econdémicas
Revisién (CIIU) IV para generar las categorias descritas. La linea vertical punteada gris marca el mes de marzo de 2020, cuando se introdujeron
las medidas de distanciamiento social a partir del 16 de marzo. La linea punteada azul representa el mes de noviembre, mes en que Honduras fue
afectado por los huracanes Eta e lota. La informacién solamente contiene las declaraciones que se encuentran activas al momento de generacién
de la informacién (16/04/2021), por lo que es probable que existan diferencias con publicaciones posteriores. Consulte el anexo 6 para obtener
una descripcidon completa de las clases de actividad que componen las actividades esenciales del comercio.

3.3.2 Ventas por Actividad Econémica y Regidon

El comportamiento de las ventas por actividad econdmica mues-
tra una heterogeneidad en cuanto el choque econémico susci-
tado en 2020 producto de la pandemia del COVID-19 y los hu-
racanes, asi como en el ritmo de recuperacién de los ltimos
meses. El gréfico 28 muestra las variaciones interanuales de las
ventas ajustadas por inflacién para actividades econdémicas se-
leccionadas. Siguiendo lo propuesto por Bachas, Brockmeyer y
Semelet (2021)%, se procedié a desglosar la actividad de Comercio
en dos subgrupos, separdndolos segtn si la actividad econdmica
provee un bien o servicio esencial. Desde inicios del mes de marzo
del 2020 se puede observar una caida abrupta en las ventas totales
en todas las actividades presentadas. Este comportamiento es
marcado en actividades como Hoteles y Restaurante y Transporte,
donde no se observan variaciones positivas hasta el mes de marzo
del 2021, con la salvedad que para este mes la comparacién se
realiza con un nivel bajo de volumen de ventas registrado el afio
anterior. Caso contrario ocurre con actividades como Industria
Manufacturera y Comercio, donde la recuperacién fue relativa-
mente mas rapida.

Las ventas agregadas por domicilio fiscal acumuladas al primer
trimestre del 2021 muestran una variacién positiva para todos los
departamentos a excepcién de Islas de la Bahia (-33.7%). Cabe
destacar que se registra un mayor crecimiento en el oriente del pais
en comparacién con el resto de la regién, como es el caso del de-
partamento de Lempira e Intibucd los cuales registran variaciones
interanuales acumuladas de 52.5% y 50.4% respectivamente.

Gréfico 29: Variacién Internaual de Ventas por Domicilio Fiscal
2020-2021 (En Porcentajes)
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FUENTE: elaboracién propia con base a datos del SAR. La informacién contenida en este
grafico corresponde al domicilio fiscal del contribuyente y no en al sitio donde se generd
la actividad econémica.

8 The Impact of COVID-19 on Formal Firms in Honduras: Evidence from Monthly Tax Returns. http://hdl.handle.net/10986/35093
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3.4 Comportamiento de Registro

Las actividades de registro se vieron afectadas en los primeros
meses de la pandemia por las restricciones de movilidad y cierre
temporal de oficinas, esto ocasioné una paralizacién en diversos
servicios, entre ellos, el de creacién del Registro Tributario Na-
cional (RTN) que es utilizado como indicador por la Adminis-
tracién Tributaria para evaluar la dindmica de inscripcién de nuevos
contribuyentes y potenciales contribuyentes. En los meses posteri-
ores a julio de 2020 se volvié a mostrar variaciones intermensuales
positivas, mismas siguen una tendencia creciente hasta noviem-
bre, que por razén de las tormentas tropicales Eta e lota se dio
un menor crecimiento, si bien se retomé este comportamiento cre-
ciente para los meses siguientes, llegando al primer trimestre de
2021 con variaciones intermensuales positivas, estds aln son infe-
riores las registradas previo a la pandemia (véase gréfico 30).

Grafico 30: Variacion Intermensual de altas de RTN
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FUENTE: elaboracién propia con base a datos del SAR.

4 Recaudacion

4.1 Recaudacion por Impuesto Relevante

En la tabla 7 se puede observar que la recaudacién de rentas in-
ternas (excluyendo recaudacién de aduanas y registro vehicular) al
primer trimestre de 2021 mostré un resultado de L 14,214.0 mil-
lones, a la misma fecha del 2020 la recaudacién fue de L 11,578.5
millones lo que representa un incremento por el orden del 22.8%.
Asimismo, se puede observar que en comparacién al afio ante-
rior, el ISR es el que experimenta la mayor recuperacién (66.1%)
luego de que durante el primer trimestre de 2020 tuviera lugar el
inicio del confinamiento que incidié stibitamente sobre el cumplim-
iento tributario, especificamente, por los cambios a las fechas de
vencimiento de los Pagos a Cuenta (tercera cuota de 2020 fue
trasladada a enero 2021). Le sigue el resto de los otros impuestos
distintos de ISR e ISV con un incremento del 7.3%, no asi para
el ISV que al cierre del primer trimestre experimenté una dismin-
ucién de -2.1% respecto a los valores observados en 2020 como
resultado de la paulatina recuperacién econédmica que ha venido
experimentando la economia hondurefia.
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Tabla 7: Recaudacién al | trimestre 2021 por Impuesto
(Millones de Lempiras)

Descripcion 2020 2021 20/21
ISR 3,998.3 6,641.4 66.1%
ISV 5989.1 15,8659 -2.1%
Otros 1,591.1 1,706.7 7.3%

Total 11,578.5 14,214.0 22.8%

FUENTE: elaboracién propia con base a datos del SAR.

4.2 Recaudacion por Tamaiio de Contribuyente

Al revisar la tabla 9, es posible observar que las cifras de recau-
dacién de los grandes contribuyentes muestran un incremento por
el orden del 23.3% con respecto al primer trimestre del afio 2020.
Por su lado, los medianos y pequefios mostraron una recuperacion
del 22.1%. En este sentido, se observa que los contribuyentes de
mayor peso tributario son los que exhiben una mayor recuperacién
de 1.2% respecto al resto de contribuyentes de manera que se es-
peraria que para los préximos meses de 2021, estos valores sean
aln mayores en tanto que existe una base de comparacién atn
menor conforme a los valores observados en 2020.

Tabla 8: Recaudacién al | trimestre 2021
tribuyente (Millones de Lempiras)

por Tamafio de Con-

Descripcion 2020 2021 20/21
Grandes Contribuyentes 6,671.1 8,223.3 23.3%
Resto de Contribuyentes 4,907.4 5990.7 22.1%
Total 11,578.5 14,214.0 22.8%

FUENTE: elaboracién propia con base a datos del SAR.



Grafico 31: Mapa de Calor de los Ingresos Tributarios
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FUENTE: elaboracién propia con base a datos de la SEFIN. Para construir las cifras, los datos de recaudacién fueron desestacionalizados,
posteriormente se tomaron sus variaciones interanuales estandarizandolas como una distribucién normal esténdar N(0, 1). Asi, las tasas de
crecimiento que se ubican en desviaciones estandar por debajo de su media reciben un color rojo oscuro, en cambio, un crecimiento con

desviaciones estandar por encima de la media toman un color azul oscuro.

4.3 Desempeiio de los Ingresos Tributarios

Como se ha descrito hasta ahora, la pandemia del COVID-19 ha
incidido adversamente sobre el desempefio de la recaudaciéon oca-
sionado una dindmica que es incluso distinta a la observada en
periodos recesivos previos, especificamente la crisis de 2009. Para
ilustrar este hecho, se realiza un ejercicio con cada uno de los im-
puestos principales que constituyen los ingresos tributarios totales®
tomando los desvios de las variaciones interanuales estandarizadas
con respecto a su primer momento estadistico. Los resultados son
plasmados en un mapa de calor histérico (véase grafico 31) con el
que es posible identificar cuatro fases relevantes en la trayectoria
de la recaudacién. Primero, las tasas de crecimiento elevadas de la
mayoria de impuestos principales en relacién a su media histérica,
coincidente con la fase de mayor crecimiento del PIB de los dltimos
anos. En segundo lugar, la abrupta caida de la recaudacién du-
rante la recesién econémica global seguido de la recuperacién post-
crisis. Luego, se identifica un crecimiento importante durante el
comienzo de la reforma fiscal y su eventual ralentizaciéon desde
2018, misma que se ha acentuado en periodos recientes, sobre
todo a nivel de impuestos directos. Finalmente, la pandemia ha
reducido abruptamente la recaudacién, en niveles que se ubican
hasta 4 desviaciones estandar por debajo de su media histérica,
especialmente durante el segundo trimestre del 2020, aunque esta
trayectoria ha comenzado a revertirse a partir del primer trimestre
de 2021.

5 Balance de Riesgos

e La posible aprobacién de beneficios fiscales (amnistias y/o
regularizaciones), a pesar de generar recaudacidn en el corto
plazo, es un mecanismo tributario cuyo beneficio en materi-
alidad (recaudacién) no parece compensar el elevado costo
sobre la moral y el comportamiento tributario en general,
motivando conductas evasivas en el mediano y largo plazo,
puesto que, tales beneficios fiscales provocan que la per-
cepcién de riesgo (“certeza de castigo”) inducida por ac-
ciones de fiscalizaciéon de parte de la Administraciéon Tribu-
taria disminuya.

Si bien la actividad econémica ha mostrado sefiales de re-
cuperacién, alin se encuentra mermada por el entorno de
pandemia actual. Estas condiciones pueden extenderse en
un horizonte de tiempo mayor dependiendo de la gestion de
la pandemia, la cual, llegada a este punto se encuentra di-
rectamente en funcién de los procesos de vacunacién y de
las medidas consecuentes.

Debido al impacto econédmico negativo suscitado en el aio
anterior, asi como los resultados de las diferentes medidas
tributarias de alivio, existe una incertidumbre moderada en
torno al potencial recaudatorio de las cuotas de Pagos a
Cuentas que se obtendrdn al segundo semestre de 2021.

9Los ingresos tributarios totales corresponde a la sumatoria de impuestos recaudados por la administracién de tributos internos (SAR) y la administracién
aduanera (Aduanas Honduras). Es importante que el lector tenga en cuenta que en la subsecciones 4.1y 4.2 corresponden a conceptos de impuestos recaudados
exclusivamente por el SAR, en cambio, la subseccién 4.3 ofrece un andlisis con los ingresos tributarios totales previamente descritos.
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6 Anexo

Tabla 9: Clases de Actividad Consideradas como Esenciales

Clase Descripcion

4530 Venta de partes, piezas y accesorios para vehiculos automotores

4772 Venta al por menor de productos farmacéuticos y médicos, cosméticos
y articulos de tocador en comercios especializados

4730 Venta al por menor de combustibles para vehiculos automotores en
comercios especializados

4661 Venta al por mayor de combustibles sélidos, liquidos y gaseosos y
productos conexos

4712 Venta al por menor de productos de abarroteria en supermercados

4711 Venta al por menor en comercios no especializados con predominio
de la Venta de alimentos, bebidas o tabaco

4520 Mantenimiento y reparacién de vehiculos automotores

4721 Venta al por menor de alimentos (carnes, pescado, frutas, hortal-
izas, pan, productos de confiteria, productos lacteos y huevos) en
comercios especializados

4620 Venta al por mayor de materias primas agropecuarias y animales vivos

4645 Venta al por mayor de productos farmacéuticos, medicinales,
cosméticos de tocador y veterinaria

4781 Venta al por menor de alimentos, bebidas y tabaco en puestos de
Venta y mercados

4653 Venta al por mayor de maquinaria, equipo y materiales agropecuarios

4630 Venta al por mayor de alimentos, bebidas y tabaco

4722 Venta al por menor de bebidas en comercios especializados

4791 Venta al por menor por correo y por internet

FUENTE: elaboracién propia con base a datos del SAR.
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